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Janeiro 2012
Dados Rentabilidade Mensal
Cota em 31/01/2012 1,46158676 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set QOut Nov Dez Ano
PL em 31/01/2012 RS 104.045.188 2008 - - - - - - 0,78% 1,05% 1,08% 0,93% 0,85% 1,22% 6,07%
PL Médio (Ultimos 12 meses): RS 103.373.496 %CDI = = = = = = 112,4%  103,7% 98,6% 79,6% 852%  110,3% 97.2%

2009 1,09% 038% 099% 095% 096%  0,85% 1,08% 0,74% 0,76% 0,81% 071%  0,84% 10,65%
%CDI 104,2% 44,7% 101,7% 1137% 1251% 1121%  1369% 107,7%  1104% 17,7% 107,1% 116,4%  107,6%

Publico Alvo 2010 0.71% 063% 082% 067% 078% 081% 08%%  092%  08%  084% 079% 096%  10,16%

O Fundo tem como publico alvo pessoas fisicas e juridicas em geral que buscam %CDI  107,9%  106,6% 1083% 101,4% 104,2% 1034% 1034% 1043% 1056% 1038%  97.7% 1041%  1043%
superar o CDI. Destina-se a investidores de perfil moderado. 2011 088%  08% 096% 083% 101% 098%  105% 111%  098%  094% 087% 092%  1202%
%CDI  1023%  1025% 1046% 996% 1021% 1032% 1085% 1036% 1046% 1065% 101.7% 101.7%  103,7%

2012 091% 0,91%

%CDI  102,9% 102,9%

Objetivo de Investimento Evolugdo PL e Cota - Desde o inicio

Realizar operagdes nos mercados de taxas de juros pods e pré fixadas, indices de

precos, moedas estrangeiras e ativos de crédito privado. 150 140.000.000
140 120.000.000

Caracteristicas do Fundo 130 100.000.000

Inicio do Fundo: ~ 10/07/2008 £0.000.000

Benchmark: CDI Rt

Taxa Administracdo: 0,60% a.a. 120

Taxa Performance: Nao ha 60.000.000

Cota de Aplicagao: D+0 110

Cota de Resgate: D+0 40.000.000

Liquidacdo Resgate: D+1

Tipo de Cota: Fechamento 100 20.000.000

Aplicacdo Minima: Nao ha
Saldo Minimo de Permanéncia: Nao ha 0,90
Movimentagdo Minima: Nao ha ¢ 2 2

Tributagdo: Busca manter a carteira classificada como Longo Prazo, ndo E K E K 2
havendo garantia.

ww“PL —— Crédito Privado -- CDl
Caracteristicas Operacionais Desempenho
Classificagdo ANBIMA: Multimercado Multiestratégia Especifica Rent. Fundo CDI Volatilidade
Cédigo ANBIMA: 214906 3 meses 2,73% 2,68% 102,1% 0,04%
Bloomberg: BESMCPR BZ Equity 6 meses 5,88% 5,68% 103,6% 0,07%
ISIN: BRBES3CTF001 12 meses 12,06% 11,63% 103,7% 0,07%
Dados para aplicacdo 24 meses 23,66% 22,75% 104,0% 0,09%
Favorecido: BES FIM Crédito Privado 36 meses 36.31% 34,38% 105,6% 0,33%
CNPJ: 09.573.599/0001-27 Desde inicio 46,16% 44,26% 104,3% 0.34%

Banco: Bradesco S/A - 237
Agéncia: 2856-8

Conta Corrente: 615.874-9 Estatisticas (%CDI)

Hordrio Limite de Movimentagdo: 14:00hs Maior Retorno Mensal 137% Meses Positivos 43 Méximo Drawdowm* -0,47%
Administrador: BNY Mellon Serv. Financeiros Menor Retorno Mensal 45% Meses Negativos 0 Perda Maxima (dias)* 1
Custodiante: Banco Bradesco Retorno Médio Mensal 104% Meses acima do CDI 37 Dias de recuperagdo* 10
Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros Meses abaixo do CDI 6

Auditor: KPMG

*Desde o inicio

Atribuicdo de Performance Rentabilidade por Fator de Risco Alocagdo de Risco no més

1.0% No ano 12 meses CAIXA - CUSTOS;
09% CDB‘ 0,20% 2,81% / 14,21% OB 2065%
Debéntures 0,41% 5,36% LFT; 4.50%\
08% FDIC 0,11% 130%
0.7% LF 0,11% 1,10% L%
0,6% LFT 0,04% 0.67%
0,5% Caixa/Custos 0,05% 0,83%
0,4%
03% o o
0,2% - TOtaI 0'91 % 12'06 % FIDC; 10,07%! DEBENTURES;
39,01%
01% 1
0,0% +
CDB Debentures FDIC LF LFT Caixa/Custos Retorno Liquido

*Percentual total do risco em 31/01/12

Volatilidade Anualizada - Janelas Mdveis Distribuicdo de Retornos - Ultimos 12 meses
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Estratégia do Més

No més de Dezembro, mantivemos a estratégia do més anterior. Os prémios dos papéis ndo tiveram grandes oscilacdes durante o més. O fundo teve no més rentabilidade de 0,91%
equivalendo a 102,9% do seu benchmark (CDI).

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros - Av. res. Wison, 231 - 11° andar - Rio de Janeira - R} - 20030-905 - Tel/Fax (21) -2 - os00-7253219
Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729 - Conj 17 andar (Mezanino) - Sao Paula - SP - 04538-905 - Tel: (11 3073-6262  Fax. (1) 3073-6234 - Ouvidoria: 0800-7700668
Esta andlise da BESAF-BES Ativos Financeiros Ltda. ¢ preparada com propsito meramente informativo. Os dados aqui disponiveis foram coletados e manuseados de maneira criteriosa dentro da conjuntura do momento em que a andlise foi elaborada e as opinides apresentadas estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os Fundos de Investimento geridos pela BESAF-BES Ativos

Financeiros Ltda. ndo contam com garantia do administrador, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor e crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de futura. Ao investidor a leitura cuidadosa undo de a0 aplicar seus recursos. Nao ha garantia
de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. O fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa &0 em ativos de por . com 05 i . 0s fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos.
ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. As rentabilidades divulgadas ndo sao liquidas de impostos. Para avaliacdo da investi é 4vel uma andlise de, no minimo, 12 (doze)

ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judi
meses. Este fundo i égi i parte politica de Tais estr da a

dotadas, podem resultar



