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BES Multigestor Moderado FIC FIM CP

Janeiro 2012
Rentabilidade Mensal
Cota em 31/01/2012 113,7420331 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
PL em 31/01/2012 R$ 8039.677 2010 - - - - - - - - - 0,68% 0,71% 0.77% 2,18%
PL Médio (Ultimos 12 meses): RS  6.395.591 %CDI = = = = = - - = = 845%  87,9% 83,5% 85,1%

201 0,78%  058% 094% 120% 069% 077% 079% 128% 0,76% 058% 0,79%  0,54%  10,14%

Publico Alvo %CDI  909%  683% 1025% 1429% 697% 811% 81,8% 1193% 811% 653% 923% 598%  87,4%

Investidores pessoas fisicas e juridicas que buscam alcancar retorno acima do CDI 2012 1,07% 1,07%
no longo prazo. Destina-se a investidores de perfil agressivo. %CDl  120,8% 120,8%
Objetivo de Investimento Evolugdo PL e Cota - Desde o inicio

Alocagao de no minimo 95% em fundos de investimentos de categorias diversas,

gerando rentabilidade através das operagoes realizadas nos mercados de taxas de 120 10000
juros pré e pos fixadas, indices de preco e renda variavel. 117 9.000

114 8.000
Inicio do Fundo:  30/09/2010
Benchmark: CDI 108 6000
Taxa Administracgo: 0,90% (Minima)/ 3,50% (Maxima) 105 5000
Taxa Performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Cota de Aplicagdo: D+0 1,02 4,000
Cota de Resgate: D+1 ou D+31
Liquidagdo Resgate: D+2 ou D+32 099 3.000
Tipo de Cota: Fechamento
Aplicagdo Minima: R$ 30.000,00 0% 2000
Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 10.000,00 0,93 1.000
Movimentag¢do Minima: RS 10.000,00
Tributag&o: Busca manter a carteira classificada como Longo Prazo, nao havendo 090 o
garantia. 5,;5&

—“PL BES Multigestor Moderado —-—--CDI

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Multigestor Rent. Fundo CDI % CDI Volatilidade
Cédigo ANBIMA: 257605 3 meses 2,4% 2,7% 90,6% 0,9%
Bloomberg: BESMMOD BZ EQUITY 6 meses 513% 5.7% 90,3% 1,2%
ISIN: BRMTG7CTF006 12 meses 10,46% 11,6% 89,9% 1,1%
Dados para aplicacdo 24 meses = = = =
Favorecido: BES Multigestor Moderado FIC FIM 36 meses - - - -
CNPJ: 12.430.397/0001-30 Desde inicio 13,7% 15,5% 88,8% 1,0%

Banco: Bradesco S/A - 237
Agéncia: 2856-8

Conta Corrente: 640.222-4 Estatisticas (%CDI)

Hordrio Limite de Movimentacdo: 14:00hs Maior Retorno Mensal 143% Meses Positivos 16 Méximo Drawdowm* -0,46%
Administrador: BNY Mellon Serv. Financeiros Menor Retorno Mensal 60% Meses Negativos 0 Perda Maxima (dias)* 5
Custodiante: Banco Bradesco Retorno Médio Mensal 89% Meses acima do CDI 4 Dias de recuperacdo* 5
Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros Meses abaixo do CDI 12

Auditor: KPMG Auditores Independentes

*Desde o inicio

Atribui Rentabilidade por Fator de Risco Alocagdo de Risco
12% No ano 12 meses Quantitativa; _Crédito Privado;
Macro 0,40% 4.27% 8,0% 2,0% Macro:
0% Long Short Direcional 0.25% 2,11% Arbitragem: 140% Y
0,8% Long Short Neutro 0,26% 233%
Arbitragem 0,18% 0,65%
06% Trading 0,00% 0,16%
0,4% Multiestratégia 0,00% 0,30%
0.2% Quantitativa 0,07% 0,94%
- Crédito Privado 0,02% 0,41%
0,
’ Custos -0,11% -117% Long Short
-0,2% Direcional; 22,0%
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Volatilidade Anualizada - Janelas Méveis Distribuicio de Retornos - Ultimos 12 meses
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Estratégia do Més

0 Banco Central do Brasil promoveu uma alteragdo drastica quanto a comunicagdo em seus documentos. Na tltima ata do Copom, a sinalizagdo foi bastante clara de que a taxa Selic atingird niveis de 1 digito no curto prazo. A
justificativa é bastante forte, pois se baseia em mudancas estruturais na economia brasileira, como aumento da poupanga externa, redugdo do prémio de risco, estabilidade econémica, avangos institucionais, entre outros. A
consequéncia direta deste avanco é a reducdo das taxas de juros em geral e, em particular, da taxa neutra.

Desta forma, a taxa Selic devera ser reduzida por um tempo maior que consideravamos anteriormente. Todavia, diante da adogdo de medidas fiscais, monetarias e macroprudenciais de estimulo a atividade econémica,
juntamente com condigdes favoraveis no mercado de trabalho, é bastante provavel que haja retomada de um passo mais célere da absor¢ao doméstica a frente.

Portanto, ndo mudamos a nossa avaliagdo com relagao ao desempenho provavel da atividade econémica nos préximos trimestres e seus efeitos deletérios sobre a inflagao. O IPCA devera rodar acima da meta de 4,5% por todo
o horizonte previsivel, com riscos claros de aceleragdo a partir do 2512. Com isso, passamos a prever um aumento da taxa Selic (150bps) no inicio de 2013.

O fundo teve no més rentabilidade de 1,07% equivalendo a 120,8% do seu benchmark (CDI).

Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros - Av. Pres. Wilson, 231 - 11° andar - Rio de Janeiro - R] - 20030-905 - Tel/Fax (21) - brjsf - m.br - 21 3219-2600 - br
Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729 - Conj 1# andar (Mezanino) - S30 Paulo - SP - 04538-905 - Tel. (11) 3073-6262 / Fax: (11) 3073-6234 - Ouvidoria: 08007700668

Esta andlise da BESAF-BES Ativos Financeiros Ltda. ¢ preparada com propésito meramente informativo, Os dados aqui disponiveis foram coletados e manuseados de maneira criteriosa dentro da conjuntura do momento em que a andlise foi elaborada e as opinides apresentadas esto sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os Fundos de Investimento geridos pela BESAF-BES Ativos
Financeiros Ltda. ndo contam com garantia do administrador. da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou. ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto efou regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Nao h4 garantia
0s fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentraco em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. As rentabilidades divulgadas néo s liquidas de impostos. Este fundo esta autorizado a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior. Para avaliacdo da do fundo de ér vel uma andlise
de, no minimo, 12 (doze) meses. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.O fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de renda variavel de poucos emissores, apresentando riscos daf
decorrentes Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. o que pode levar a uma maior oscilagao no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior. Este fundo esta sujeito a aplicacéo de mais de 30% de seu Patrimonio Liguido em ativos de "crédito privado”. A taxa méxima do fundo ser4 utilizada no caso de aplicacdes em
cotas de outros fundos de investimento. O fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de renda variavel de poucos emissores, apresentando riscos daf decorrentes Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, 0 que pode levar a uma maior oscilagao no valor da cota se comparada  de fundos similares com prazo inferior. Este
fundo est sujeito a aplicacéo de mais de 30% de seu Patriménio Liquido em ativos de "crédito privado”. A taxa méxima do fundo ser utilizada no caso de aplicagdes em cotas de outros fundos de investimento.




