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ESPIRITO SANTO Besaf

BES Soberano Fl Referenciado DI

Janeiro 2012
Dados Rentabilidade Mensal
Cota em 31/01/2012 1,95758517 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
PL em 31/01/2012 RS  2.578.382 2008 086% 073% 076% 081% 080% 087% 097% 094% 100% 107% 092%  103%  11,30%
PL Médio (Ultimos 12 meses): RS 2.893.542 %CDI 93,8% 923% 910% 902% 915% 918% 916% 924% 916%  91.0% 91,9% 92,5% 91,4%

2009 096%  077% 088% 076% 069% 068% 069% 061% 061% 060% 058%  0,64% 8,79%
%CDI 91.3% 908% 902% 904% 896% 894% 833% 87,7% 875% 871% 884%  881% 88,8%

Publico Alvo 2010 0.57% 051% 066% 058% 066% 066% 073% 077% 074% 069% 067%  0.80% 834%
Pessoas fisicas ou juridicas que buscam superar a variagdo do CDI %CDI 87,0% 863% 869% 881% 878% 843% 846% 868% 871% 859% 830% 862% 85,6%
através de ativos de renda fixa e que ndo querem correr risco de 201 0,75% 072% 079% 073% 085% 082% 084% 093% 080% 073% 068% 0,74% 9,81%
crédito privado. %CDI 87.5% 854% 856% 87.7% 867% 866% 873% 871% 851% 828% 789% 81,7% 84,6%
2012 0,74% 0,74%
%CDI 82,96% 83,0%
Realizar operagdes em ativos de renda fixa, renda variavel e ativos 210 4 25.000
privados de crédito, sendo aceitos titulos sintetizados através de /.—"/
derivativos. 190 T
— 20.000
Inicio do Fundo: 12/08/2005 e B 15000
Benchmark: CDI
Taxa Administragdo: 0,70% (Minima) / 1,50% (Maxima) 150
Taxa Performance: N&o ha 10.000
Cota de Aplicacdo: D+0 130
Cota de Resgate: D+0
Liquidag&o Resgate: D+1 110 5000
Tipo de Cota: Fechamento
Aplicagdo Minima: RS 10.000,00 0,90 4 0
Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 5.000,00 22228 ITITITITITR
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Movimentag&do Minima: RS 5.000,00

Tributagdo: Longo Prazo PL ——— BES Soberano —.—.cDpl

Desempenho

Classificagdo ANBIMA: Referenciado DI Rent. Fundo CDI % CDI Volatilidade
Cédigo ANBIMA: 177431 3 meses 2,2% 2,7% 81,08% 0,03%
Bloomberg: BESOBDI BZ Equity 6 meses 4,7% 5,7% 82,92% 0,79%
ISIN: BRBESSCTF002 12 meses 9.8% 11,6% 84,24% 0,56%
Dados para aplicacdo 24 meses 19,2% 22,7% 84,25% 0,40%
Favorecido: BES SOBERANO FI REFERENCIADO DI LP 36 meses 29,1% 34,4% 84,78% 0,33%
CNPJ: 07.380.674/0001-08 Desde inicio 95,8% 109,8% 87,24% 0.27%

Banco: Bradesco S/A - 237
Agéncia: 2856-8

Conta Corrente: 585.453-9 Estatisticas (%CDI)

Horario Limite de Movimentacdo: 14:00hs Maior Retorno Mensal 97% Meses Positivos 77 Maximo Drawdowm -0,35%
Administrador: BNY Mellon Serv. Financeiros Menor Retorno Mensal 79% Meses Negativos 0 Perda Maxima (dias) 1
Custodiante: Banco Bradesco Retorno Médio Mensal 90% Meses acima do CDI 0 Dias de recuperagdo 9
Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros Meses abaixo do CDI 77

Auditor: PriceWaterHouseCoopers

Atribuigdo de Performance Rentabilidade por Fator de Risco Alocagdo de Risco no més

No ano 12 meses
1% Crédito Privado 0,00% 0,74% )
Caixa 100,00%

0,9% Juro - - - -
0.6% LFT 0,87% 6,32% -
0.4% Caixa 0,02% 3,94%

~ 0y . 0
02% Despesas 0,16% 1,12%
-Zv:: | | Total 0,74% 9,88%

*Percentual total do risco em 31/01/12

Volatilidade Anualizada - Janelas Méveis Distribuicdo de Retornos - Ultimos 12 meses
2,0% 70
1,6% /A\ 60
1,2% / \
0,8%
[\ »
0,4%
/ L 10

Tanyyy Tevyy Maryy 3bryyy Maiyy g Sty 3gosy Setyry Outyyy Movyy; Tezyyy Ry

Fregiiéncia

-0,4%

Estratégia do Més
A carteira do fundo continua aplicada em ativos que acompanham a variagdo do CDI. O fundo teve no més rentabilidade de 0,74% equivalendo a 82,9% do seu benchmark (CDI).

Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros - Av. Pres. Wilson, 231 - 112 andar - Rio de Janeiro - R] - 20030-905 - Tel/Fax (21) 3 - om.brsf - sa ombr - 21 3219-2600 - ouvidor m.br - 0800-7253219

Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729 - Conj 1¢ andar (Mezanino) - S&o Paulo - SP - 04538-905 - Tel. (11) 3073-6262  Fax. (11) 3073-6234 - Ouvidoria: 0800-7700668

Esta analise da BESAF-BES Ativos Financeiros Ltda. ¢ preparada com propdsito meramente informativo. Os dados aqui disponiveis foram coletados e manuseados de maneira criteriosa dentro da conjuntura do momento em que a andlise foi elaborada e as opinides apresentadas estao sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Os Fundos de
Investimento geridos pela BESAF-BES Ativos Financeiros Lida., ndo contam com garantia do administrador, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito ~ FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
wibutario para fundos de longo prazo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e/ou regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de impostos. Para avaliagao da performance do
fundo de investimento,  recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo busca manter uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a uma maior oscilagéo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior. Este fundo esta sujeito a aplicagao de mais de 30% de seu Patrimonio Liquido em ativos de “crédito privado®. A taxa méxima do fundo ser utilizada no caso de aplicagdes em cotas de
outros fundos de investimento.



