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BES Ibovespa Dinamico Fl A¢bes

Janeiro 2012
Dados
Cota em 31/01/2012 1,521906 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
PL em 31/01/2012 R$ 12.068.671 2009 = = = 2.27% 9,19% -340%  6.80% 5,25% 9,65% 220%  863% 2,31% 51,02%
PL Médio (Ultimos 12 meses): RS 14.620.260 F-B = = = -157%  -330%  -0,14% 0,39% 2,11% 0,74% 215%  -031% 0,00% 0,40%
lbov = = = 385%  1249%  -3,26% 6,41% 3,15% 890% 0,05% 893% 2,30% 50,62%
2010 -3,38% 217%  538% -432% -6,07%  -316%  10.38% -1,85% 7.31% 345%  -2,23% 1,71% 827%
Piblico Alvo F-B 1,26% 048% -044% -029%  057% 0,19% -0,42% 1,66% 0,73% 1,66% 197%  -0,65% 7.23%
Pessoas fisicas e juridicas que buscam alcangar no longo prazo lbov  -465% 168% 582% -404% -664% -335% 10.80%  -3,51% 6,58% 1,79%  -420%  236% 1,04%
retornos superiores ao Ibovespa correndo um risco alto de flutuacao 2011 -421%  114%  195% -345% -243% -235% -440%  -371% -506%  792%  -1.01% 109%  -14.23%
de precos das acGes. Destina-se a investidores de perfil arrojado. FB  -027% -007% 017% 013% -014% 108%  134%  025%  232% -358% 150% 130%  3,88%

Ibov  -394% 122% 179% -358% -229% -343% -574% -396% -738% 1149% -251% -021%  -1811%
2012 852% 8,52%
Aplicar recursos em ativos financeiros disponiveis nos mercados F-B  -261% -2,61%
financeiro e de capitais, principalmente acoes. lbov  11,13% 11,13%

Caracteristicas do Fundo Evolugdo PL e Cota - Desde o inicio

Inicio do Fundo: 09/04/2009 200 25.000
Benchmark: Ibovespa 190
Taxa Administragdo: 2% a.a.

Taxa Performance: 20% do que exceder 100% IBOV 180 20,000

Cota de Aplicagdo: D+0

Cota de Resgate: D+1 15.000

Liquidagao Resgate: D+4

Tipo de Cota: Fechamento

Aplicagdo Minima: R$ 20.000,00 10000

Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 5.000,00

Movimentagdo Minima: R$ 5.000,00 5.000
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Classificagdao ANBIMA: Agdes Ibovespa Ativ = -7 = #

Cédigo ANBIMA: 226149 s PL il = BES Ibovespa Dinamico —-— Ibovespa

Bloomberg: BESDINA BZ Equity

ISIN: BRBES2CTF003 Desempenho

Dados para aplicagdo Rent. Fundo IBOV F-B Volatilidade

Favorecido: BES IBOVESPA DINAMICO FIA 3 meses 8,6% 8,1% 0,5% 16.6%

CNPJ: 09.302.538/0001-25 6 meses 71% 7.2% -0,1% 25,8%

Banco: Bradesco S/A - 237 12 meses -2.8% -5,3% 2,4% 21,1%

Agéncia: 2856-8 24 meses 4,3% -3,6% 7.9% 19,7%

Conta Corrente: 593.598-9 36 meses - - - -

Hordério Limite de Movimentagdo: 14:00hs Desde inicio 52,2% 38,5% 13,7% 20,9%

Administrador: BEM DTVM

Custodiante: Banco Bradesco

Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros Estatisticas

Auditor: PriceWaterHouseCoopers Maior Retorno Mensal 10,4% Meses Positivos 19 Maximo Drawdowm* -30,69%
Menor Retorno Mensal -6,1% Meses Negativos 15 Perda Maxima (dias)* 6
Retorno Médio Mensal 1.4% Meses acima do IBOV 21 Dias de recuperagdo* 57

Meses abaixo do IBOV 13 *Desde o inicio

Exposigdo Setorial vs Ibovespa Volatilidade Anualizada - Janelas Méveis

Acucar, Alcool e Distribui¢3o de... 55.0%
Agribusiness IS
Alimentos E Varejo 45,0% A
Aviagdo /\
Construgdo 35,0% L
Educagéo
Eletrico e Saneamento 25,0%
Industriais - /
Instituicdes Financeiras O T ———="
Logistica E Concessdes
Mineragdo 5.0%
Papel e Celulose
Petréleo e Gas 0% jan/1 ‘ fev/1 ‘ mar/11 ‘ abr/11 ‘ mai/11 ‘ jun/n ‘ juim ‘ ago/1 ‘ set/11 ‘ out/11 ‘ nov/11 ‘ dez/l ‘ jan/12 ‘
Petroquimica '
Saude BES Ibovespa Dinamico ====lbovespa
Siderurgia
Telecom, Ti E Midia

0% 10% 20% 30%

IBOV M BES Ibovespa Dinamico

Estratégia do Més

Ao longo do més o fundo foi beneficiado pelas posicdes overweight em Petréleo e Gas, underweight em Utilities, e também no setor Industrial com destaque para a posi¢do em lochpe-
Maxion.

As posicoes em Brasil Foods, que apresentou um desempenho pior que os seus pares no setor, Ecorodovias, que desempenhou mal ap6s o resultado do leildo da BR-101, e nossa baixa
exposicdo em Construcdo Civil foram os destaques negativos.

Administrador: BEM DTVM - Cidade de Deus, s/n¢ - Prédio Prata - 4¢ andar - Osasco - SP - 06029-900 - Tel / Fax (11) 3684-9000

Gestor: BESAF - BES Ativos Financeiros - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729 - Conj ¢ andar (Mezanino) - Sao Paulo - SP - 04538-905 - Tel: (11) 3073-6262 / Fax: (1) 3073-6234 - Ouvidoria: 08007700668

Esta analise da BESAF-BES Ativos Financeiros Ltda. & preparada com propdsito meramente informativo. Os dados aqui disponiveis foram coletados e manuseados de maneira criteriosa dentro da conjuntura do momento em que a analise foi elaborada e as opinices apresentadas esto sujeitas a alteragoes sem aviso prévio. Os Fundos de Investimento geridos pela
BESAF-BES Ativos Financeiros Ltda., ndo contam com garantia do administrador, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto efou regulamento do Fundo de Investimento ao
aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas no sao liquidas de impostos. Para avaliacéo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma anlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de renda variavel de poucos emissores, apresentando riscos dai decorrentes. Este
fundo est suieito a ablicacdo de mais de 30% de seu Patrimonio Liauido em ativos de “crédito privado”.



